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HIGHLIGHTS FecoLighy

Uberdurchschnittlich profitabler Handwerksbetrieb, top
spezialisiert auf Kaltetechnik im Lebensmittelhandel
sowie Klimatechnik jeglicher Art

Hochqualifiziertes Technikerteam mit hochwertiger
elektronischer Ausstattung sowie mit ca. 15
eigenen Fahrzeugen im Einsatz

AulRergewohnlich hohe Mitarbeitertreue, flache
Hierarchien sowie ein sehr angenehmes
Betriebsklima

Die Projektplanung erfolgt CAD-gestutzt und alle
installierten Anlagen werden permanent computer-
gestutzt Uberwacht

Exzellente Reputation seit Uber 60 Jahren bei allen
Geschaftspartnern - auch weit Uber die regionalen
Marktgrenzen hinaus
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ECKDATEN fcourgpn

RN Kilte- und Klimatechnik
WiiEldelSid ~ 15

=)l Mittelfranken/Suddeutschland

WISeEIEIEN Ubergabe im Rahmen eines Share Deals
Ilnlelolisl |st vorhanden und kann optional miterworben werden
HEI auf Anfrage

(ENEggeill Als Kaufer kommen neben expandierenden Kalte- und Klimatechnik-Unternehmen auch
Investitions- und Beteiligungsgesellschaften in Frage, welche ein strategisches und nachhaltiges
Interesse am Unternehmen forcieren sowie Personen, die neben fachlicher Eignung und
entsprechender Branchenerfahrung auch tber ausreichend Eigenkapital verfligen.

Wir sind beauftragt eine Vorauswahl zu treffen und geeignete Kaufer zu prufen, selbstverstandlich behandeln wir
lhre Informationen streng vertraulich. Fir den Kaufer entstehen keine Kosten durch unsere Tatigkeit.
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Bilanz Bilanz Bilanz Bilanz BWA
2021 2022 2023 2024 2025

Umsatz

Gesamtleistung

Rohertrag

EBIT bereinigt / GSL

EBIT bereinigt (%)

Umsatz / Gesamtleistung:
Die Umsatzschwankungen resultieren aus dem projektbezogenen Geschaft. Neben stabilen, wiederkehrenden Serviceumsatzen
werden im Rahmen eines bestehenden Rahmenvertrags mit einem Grofl3kunden zusatzliche Projektumsatze erzielt, deren H6he vom
jeweiligen Bedarf abhangt.

Rohertrag:

Der Rohertrag wird durch projektbedingte Vorleistungen beeinflusst. Materialaufwendungen fallen teilweise vorlaufend an, wahrend

5.603.772 €

5.288.879 €

2.593.604 €

945.771 €

18 %

6.034.979 €
5.965.010 €

2.568.567 €

931.836 €

16 %

die entsprechenden Umsatze zeitversetzt realisiert werden.

EBIT bereinigt:
Zur Darstellung der nachhaltigen Ertragskraft wurde eine marktibliche Geschaftsfuhrervergitung kalkulatorisch bertcksichtigt.
Aufgrund projekt- und forderungsbedingter Verschiebungen ist das EBIT im Mehrjahresdurchschnitt zu betrachten.

4.231.728 €
4.282.520 €

2.219.701 €

463.150 €

1%

5.346.398 €

5.615.005 €

2.571.666 €

802.823 €

14 %

4.848.063 €

4.851.843 €

2.783.085 €

1.229.129 €

25%



BRANCHENREPORT

IBISWorld | Herstellung und Wartung von kélte- und lufttechnischen Erzeugnissen

Herstellung von kalte- und lufttechnischen Erzeugnissen

Gesamtumsatz
Gesamtwert (€) und j&hrliche Veranderung von 2013 bis 2031 inkl. Finfjahresausblick.
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Quelle: IBISWorld

Quelle: IBISWorld | Trang Nguyen Thi| Analyst | Frankfurt | Verdffentlicht: Jan 2026 | Deutschland C28.25DE
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Wachstumstreiber werden
in den nachsten Jahren
voraussichtlich  Klima- und
Kihlgerate fur Rechen- und
Serverzentren sein. Die
fortschreitende
Digitalisierung wird zu einem
hoheren Bedarf an Rechen-
und Serverzentren fihren,
die stetig gekuhlt werden
mussen.

Die F-Gas-Verordnung sieht
in den kommenden Jahren

weitere stufenweise
Verscharfungen vor. Daher
mussen die

Branchenakteure in die
Entwicklung von Anlagen und
Geraten mit weniger
klimaschadlichen Kuhlmitteln
investieren.
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BRANCHENVERGLEICH FINANZKENNZAHLEN

2021-2025 2021-2025 Position

@ Projekt  Branche Projekt

Umsatzentwicklung 35.2% 7,7% -29,9% 26,3% -0,8% 7.7% 3,3% ’
Materialaufwand 51,0% 56,9% 48,2% 54,2% 52,3% 52,5% 52,3% —
Personalaufwand 20,4% 18,1% 25,6% 20,1% 21,2% 21,1% 24,0% ,
EBIT-Marge bereinigt 17.9% 15,6% 10,8% 15,6% 17,9% 15,6% 5,5% ,

Fur die Folgejahre existiert bei einem veranderten strategischen Ansatz durch neue Ressourcen sowie die
Neustrukturierung der vorhandenen Geschaftsfelder weiteres Wachstumspotential in den vorhandenen
Markten. Das Unternehmen verflgt heute bereits Uber eine sehr effiziente Organisationsstruktur, welche
sich sehr positiv auf das Ergebnis niederschlagt. Untermauert wird dies durch eine jahrzehntelang
gewachsene Kundenbindung.

Quelle: IBISWorld | Trang Nguyen Thi| Analyst | Frankfurt | Verdffentlicht: Jan 2026 | Deutschland C28.25DE



1_GuV unbereinigt

		 Gewinn und Verlustrechnung IST-Jahre (unbereinigt)



				Geschäftsjahre		2021		2022		2023		2024		BWA 12/25

				Umsatzerlöse		5,603,772		6,034,979		4,231,728		5,346,399		4,848,064

		+/–		Bestandsveränderungen		-320,022		-81,627		0		221,390		0

		+		aktivierte Eigenleistungen		0		0		0		0		0

		+		Sonstige betriebliche Erträge		5,129		11,658		50,792		47,217		3,780

		=		Gesamtleistung		5,288,879		5,965,010		4,282,520		5,615,006		4,851,844		5615005.92

		–		Materialaufwand		2,047,007		2,672,143		1,628,028		2,325,665		1,378,550

		–		Bezogene Leistungen		648,268		724,301		434,791		717,675		690,208

		=		Rohertrag		2,593,604		2,568,567		2,219,701		2,571,666		2,783,085		2571666

		–		Personalkosten, davon Löhne & Gehälter		875,342		865,940		878,817		912,035		797,564

		–		Personalkosten, davon sozial Abgaben		205,583		212,217		216,831		218,938		170,796

		–		Abschreibungen		58,678		56,804		48,295		52,543		5,272

		–		Raumkosten		74,477		80,279		77,222		77,528		63,320

		–		Versicherungen/Beiträge		20,416		15,823		16,187		18,851		77,374

		–		Besondere Kosten (ABFO)		0		0		0		0		0

		–		Kfz-Kosten		125,637		130,736		164,135		132,164		119,294

		–		Werbe- und Reisekosten		69,920		50,973		77,414		73,583		71,075

		–		Kosten Warenabgabe		128		37		63		0		0

		–		Reparatur/Instandhaltung		2,839		1,555		6,893		5,976		5,220

		–		verschiedene betriebliche Kosten		93,707		98,356		112,546		114,369		191,531

				Verluste aus Wertminderung von Gegenständen des UV 		22,481		18,608		0		19,979		0

		=		Verluste aus Wertminderung von Gegenständen des AV		0		0		2		206		0

		+		übrige sonst. Kosten		9,323		9,323		4,430		19,433		0

				Gesamtaufwand		1,558,532		1,540,652		1,602,835		1,645,603		1,501,446

		=		Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit (EGT)		1,035,072		1,027,915		616,866		926,063		1,281,639

		+		Außerordentliche Erträge		0		0		0		0		0

		–		Außerordentliche Aufwendungen		0		0		0		0		0

				Außerordentliches Ergebnis		0		0		0		0		0

		=		Betriebsergebnis (EBIT)		1,035,072		1,027,915		616,866		926,063		1,281,639		926063.18





























PPT EBIT-Ermittlung unbereinigt

		EBIT-Ermittlung 2021-2024 (unbereinigt)



				Geschäftsjahre		2021		2022		2023		2024



				Umsatzerlöse		5,603,772 €		6,034,979 €		4,231,728 €		5,346,399 €

		+/–		Bestandsveränderungen		-   320,022 €		-   81,627 €		- €		221,390 €

		+		aktivierte Eigenleistungen		- €		- €		- €		- €

		+		Sonstige betriebliche Erträge		5,129 €		11,658 €		50,792 €		47,217 €

		=		Gesamtleistung		5,288,879 €		5,965,010 €		4,282,520 €		5,615,006 €

		–		Materialaufwand		2,047,007 €		2,672,143 €		1,628,028 €		2,325,665 €

		–		Bezogene Leistungen		648,268 €		724,301 €		434,791 €		717,675 €

		=		Rohertrag		2,593,604 €		2,568,567 €		2,219,701 €		2,571,666 €

		–		Personalkosten, davon Löhne & Gehälter		875,342 €		865,940 €		878,817 €		912,035 €

		–		Personalkosten, davon sozial Abgaben		205,583 €		212,217 €		216,831 €		218,938 €

		–		Abschreibungen		58,678 €		56,804 €		48,295 €		52,543 €

		–		Raumkosten		74,477 €		80,279 €		77,222 €		77,528 €

		–		Versicherungen/Beiträge		20,416 €		15,823 €		16,187 €		18,851 €

		–		Besondere Kosten (ABFO)		- €		- €		- €		- €

		–		Kfz-Kosten		125,637 €		130,736 €		164,135 €		132,164 €

		–		Werbe- und Reisekosten		69,920 €		50,973 €		77,414 €		73,583 €

		–		Kosten Warenabgabe		128 €		37 €		63 €		- €

		–		Reparatur/Instandhaltung		2,839 €		1,555 €		6,893 €		5,976 €

		–		Sonstige Kosten		93,707 €		98,356 €		112,546 €		114,369 €

				Gesamtaufwand		22,481 €		18,608 €		- €		19,979 €

		=		Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit (EGT)		- €		- €		2 €		206 €

		+		Außerordentliche Erträge		9,323 €		9,323 €		4,430 €		19,433 €

		–		Außerordentliche Aufwendungen		1,558,532 €		1,540,652 €		1,602,835 €		1,645,603 €

				Außerordentliches Ergebnis		1,035,072 €		1,027,915 €		616,866 €		926,063 €

		=		Betriebsergebnis (EBIT)		- €		- €		- €		- €

		=		Betriebsergebnis (EBIT)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%





2_Bereinigungen

		EBIT-Bereinigungen





										2021		2022		2023		2024		BWA 12/25		Erläuterung

		EBIT								1,035,072		1,027,915		616,866		926,063		1,281,639

		hinzurechnen:				1.1		Forderungsverluste		202		0		0		0		0		Konto: 2406 Forderungsverlsute 19 % Ust (siehe Bilanz 2022 Seite 13)

						1.2		Einstellung in die PWB auf Forderungen		3,397		1,503		0		0		0		Konto: 2450 Einstell. In die PWB auf For. (siehe Bilanz 2022 Seite 13)

						1.3		Einstellung in Garantierückstellung		8,734		1,766		0		0		0		Konto: 2452 Einstellung in Garantierück. (siehe Bilanz 2022 Seite 13)

						1.4		Verluste aus Abgang von Umlaufvermögen		10,149		15,339		0		0		0		Konto: 2325 Verluste aus Abgang von UV (siehe Bilanz 2022 Seite 13)

						1.5		Periodenfremde Aufwend.		9,323		9,323		4,430		0		0		Konto: 2020 Periodenfremde Aufwend. (siehe Bilanz 2022/ 2023 Seite 13)

						1.6		Tatsächliche Jahresgesamtvergütung GF		0		0		0		67,491		67,491		siehe BWA 2025/2024 Konto: 4990 Kalkulatorischer Unternehmerlohn



		abzuziehen:				1.1		sonstige Erträge unregelmäßig		0		2,960		2,884		0		0		Konto: 2709 sonst. Erträge unregelm. (siehe Bilanz 2022/ 2023 Seite 10)

						1.2		Zuschüsse Agentur für Arbeit		1,105		0		0		0		0		Konto: 4155 Zuschüsse AG für ARbeit (siehe Bilanz 2022 Seite 11)		873553.7

						1.3		Erlöse Sachanlageverkäufe		0		1,050		0		0		0		Konto: 8820 Erlöse Sachanlageverkäufe (siehe Bilanz 2022 Seite 11)

						1.4		Erträge aus Abgang von UV-Gegenständen		0		0		31,753		0		0		Konto: 2725 Erträge Abgang von UV-Gege. (siehe Bilanz 2023 Seite 10)

						1.5		Erträge aus Herabsetzung PWB auf Ford		0		0		3,509		0		0		Konto: 2730 Erträge aus der herabs. PWB (siehe Bilanz 2023 Seite 10)

						1.6		angesetztes GF Gehalt		120,000		120,000		120,000		120,000		120,000

								`

		EBIT Bereinigt								945,771		931,836		463,150		873,554		1,229,129



		Erläuterung zur Bewertung



		1.1		Investitionsabzugsbeiträge

		1.2		Sonderabschreibungen

		1.3		Erhöhte Absetzungen

		1.4		Bewertungsabschläge

		1.5		Teilwertabschreibungen

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Es sind nur die normalen Absetzungen für Abnutzung zu
berücksichtigen. Diese sind nach den Anschaffungs - oder Herstellungskosten bei gleichmäßiger Verteilung über die
gesamte betriebsgewöhnliche Nutzungsdauer zu bemessen. Die normalen Absetzungen für Abnutzung sind auch
dann anzusetzen, wenn für die Absetzungen in der Steuerbilanz vom Restwert auszugehen ist, der nach
Inanspruchnahme der Sonderabschreibungen oder erhöhten Absetzungen verblieben ist.

		1.6		Zuführungen zu steuerfreien Rücklagen

		1.7		Absetzungen auf Geschäfts- oder Firmenwert

		1.8		Einmalige Veräußerungsverluste

		1.9		Nicht enthaltene Investitionszulagen

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
soweit in Zukunft mit weiteren zulagebegünstigten Investitionen in
gleichem Umfang gerechnet werden kann

		1.10		außerordentliche Aufwendungen 

		1.11		Unternehmerlohn

		1.12		Tantieme

		1.13		Ertragsteueraufwand

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Körperschaftsteuer, Zuschlagsteuern und Gewerbesteuer

		1.14		Aufwend. für nichtbetr.notw. Verm.

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit nicht betriebsnotwendigen Vermögen und innerhalb von zwei Jahren vor
dem Bewertungsstichtag eingelegten Wirtschaftsgütern stehen (§ 200 Abs. 2 und 4 BewG), und übernommene
Verluste aus Beteiligungen i.S.d. § 200 Abs. 2 bis 4 BewG

		1.15		(Forderungsausfälle)

		1.16		Verluste aus nichtbetr.notw. Verm.

		1.17		Sonstige Vermögensminderungen



		2.1		Auflösung steuerfr. Rücklagen 

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Gewinnerhöhende Auflösungsbeträge steuerfreier Rücklagen sowie Gewinne aus der Anwendung des § 6 Abs. 1 Nr.
1 S. 4 und Nr. 2 S. 3 EStG

		2.2		einmalige Veräußerungsgewinne

		2.3		außerordentliche Erträge

		2.4		angem. Unternehmerlohn

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Angemessener Unternehmerlohn, soweit in der bisherigen Ergebnisrechnung kein solcher berücksichtigt worden ist.
Die Höhe des Unternehmerlohns wird nach der Vergütung bestimmt, die eine nicht beteiligte Geschäftsführung
erhalten würde. Neben dem Unternehmerlohn kann auch fiktiver Lohnaufwand für bislang unentgeltlich tätige
Familienangehörige des Eigentümers berücksichtigt werden.

		2.5		Lohnaufw. für unentgeltl. tätige Familienang.

		2.6		Erträge aus Erstattung von Ertragsteuern

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Körperschaftsteuer, Zuschlagsteuern und Gewerbesteuer

		2.7		Erträge aus nichtbetriebsn. Vermögen

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Erträge, die im Zusammenhang mit Vermögen i.S.d. § 200 Abs. 2 bis 4 BewG stehen (nicht betriebsnotwendiges
Vermögen, Beteiligungen, Wirtschaftsgüter, die innerhalb von zwei Jahren vor dem Bewertungsstichtag eingelegt
wurden)

				

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Körperschaftsteuer, Zuschlagsteuern und Gewerbesteuer		

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit nicht betriebsnotwendigen Vermögen und innerhalb von zwei Jahren vor
dem Bewertungsstichtag eingelegten Wirtschaftsgütern stehen (§ 200 Abs. 2 und 4 BewG), und übernommene
Verluste aus Beteiligungen i.S.d. § 200 Abs. 2 bis 4 BewG		

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Gewinnerhöhende Auflösungsbeträge steuerfreier Rücklagen sowie Gewinne aus der Anwendung des § 6 Abs. 1 Nr.
1 S. 4 und Nr. 2 S. 3 EStG		

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Es sind nur die normalen Absetzungen für Abnutzung zu
berücksichtigen. Diese sind nach den Anschaffungs - oder Herstellungskosten bei gleichmäßiger Verteilung über die
gesamte betriebsgewöhnliche Nutzungsdauer zu bemessen. Die normalen Absetzungen für Abnutzung sind auch
dann anzusetzen, wenn für die Absetzungen in der Steuerbilanz vom Restwert auszugehen ist, der nach
Inanspruchnahme der Sonderabschreibungen oder erhöhten Absetzungen verblieben ist.		

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Angemessener Unternehmerlohn, soweit in der bisherigen Ergebnisrechnung kein solcher berücksichtigt worden ist.
Die Höhe des Unternehmerlohns wird nach der Vergütung bestimmt, die eine nicht beteiligte Geschäftsführung
erhalten würde. Neben dem Unternehmerlohn kann auch fiktiver Lohnaufwand für bislang unentgeltlich tätige
Familienangehörige des Eigentümers berücksichtigt werden.		

Dauerer, Andreas: Dauerer, Andreas:
Körperschaftsteuer, Zuschlagsteuern und Gewerbesteuer		2.8		Sonstige Vermögenserhöhungen





PPT EBIT-Bereinigung

										Geschäftsjahre



										2021		2022		2023		2024						- Nicht befüllte Zeilen löschen
- Nummerierung entsprechend anpassen
- Größe der Bilder "+ Hinzufügen" und "- Abziehen" anpassen

		EBIT unbereinigt								1,035,071.58 €		1,027,914.79 €		616,865.84 €		926,063.18 €

								Bereinigungspositionen

						1.1		Forderungsverluste		201.65 €		- 0 €		- 0 €		- 0 €

						1.1		Einstellung in die PWB auf Forderungen		3,397.00 €		1,503.00 €		- 0 €		- 0 €

						1.3		Einstellung in Garantierückstellung		8,734.00 €		1,766.00 €		- 0 €		- 0 €

						1.4		Verluste aus Abgang von Umlaufvermögen		10,148.50 €		15,339.03 €		- 0 €		- 0 €

						1.5		Periodenfremde Aufwend.		9,322.99 €		9,322.99 €		4,429.75 €		- 0 €

						1.6		Tatsächliche Jahresgesamtvergütung GF		- 0 €		- 0 €		- 0 €		67,490.52 €

						1.7		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.8		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.9		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.2		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.3		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.12		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.4		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.5		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.6		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

						1.7		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!



						2.1		sonstige Erträge unregelmäßig		- 0 €		2,959.85 €		2,883.85 €		- 0 €

						2.1		Zuschüsse Agentur für Arbeit		1,104.88 €		- 0 €		- 0 €		- 0 €

						2.3		Erlöse Sachanlageverkäufe		- 0 €		1,050.00 €		- 0 €		- 0 €

						2.2		Erträge aus Abgang von UV-Gegenständen		- 0 €		- 0 €		31,753.04 €		- 0 €

						2.3		Erträge aus Herabsetzung PWB auf Ford		- 0 €		- 0 €		3,509.00 €		- 0 €

						2.6		angesetztes GF Gehalt		120,000.00 €		120,000.00 €		120,000.00 €		120,000.00 €

						2.8		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!



		EBIT bereinigt								945,770.84 €		931,835.96 €		463,149.70 €		873,553.70 €
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3_GuV bereinigt + PLAN

		 Gewinn- und Verlustrechnung (bereinigt)



						ACT		ACT		ACT		ACT		BUD		BUD		BUD

						35.18%		7.69%		-29.88%		26.34%		-0.79%		2.81%		2.43%

				Geschäftsjahre		2021		2022		2023		2024		2025		2026		2027

				Umsatzerlöse		5,603,772		6,034,979		4,231,728		5,346,399		5,304,219		5,453,268		5,585,782

		+/–		Bestandsveränderungen		-320,022		-81,627		0		221,390		116,693		114,519		57,103

		+		aktivierte Eigenleistungen		0		0		0		0		0		0		0

		+		Sonstige betriebliche Erträge		5,129		11,658		50,792		47,217		28,699		34,379		31,539

		=		Gesamtleistung		5,288,879		5,965,010		4,282,520		5,615,006		5,449,611		5,602,166		5,674,425

		–		Materialaufwand		2,047,007		2,672,143		1,628,028		2,325,665		2,207,394		2,269,187		2,298,456

				Quote Materialaufwand		38.70		44.80		38.02		41.42		40.51		40.51		40.51

		–		Bezogene Leistungen		648,268		724,301		434,791		717,675		644,876		662,929		671,480

				Quote Bezogene Leistungen		12.26		12.14		10.15		12.78		11.83		11.83		11.83

		=		Summe Materialaufwand		2,695,275		3,396,444		2,062,819		3,043,340		2,852,271		2,932,116		2,969,936						2021		2022		2023		2024		2025		2021-2025		2021-2025		Position

		=		Quote Materialaufwand		50.96%		56.94%		48.17%		54.20%		52.34%		52.34%		52.34%																Ø Projekt		Branche		Projekt

		=		Rohertrag		2,593,604		2,568,567		2,219,701		2,571,666		2,597,341		2,670,050		2,704,489

		=		Quote Rohertrag		49.04		43.06		51.83		45.80		47.66		47.66		47.66				Umsatzentwicklung		35.2%		7.7%		-29.9%		26.3%		-0.8%		7.7%		3.3%

		–		Personalkosten, davon Löhne & Gehälter		875,342		865,940		878,817		912,035		930,276		948,881		967,859

		–		Personalkosten, davon sozial Abgaben		205,583		212,217		216,831		218,938		223,317		227,783		232,339				Materialaufwand		51.0%		56.9%		48.2%		54.2%		52.3%		52.5%		52.3%

		–		Abschreibungen		58,678		56,804		48,295		52,543		50,967		49,438		47,954

		–		Raumkosten		74,477		80,279		77,222		77,528		77,377		79,698		80,495				Personalaufwand		20.4%		18.1%		25.6%		20.1%		21.2%		21.1%		24.0%

		–		Versicherungen/Beiträge		20,416		15,823		16,187		18,851		18,363		18,914		19,482

		–		Besondere Kosten (ABFO)		0		0		0		0		0		0		0				EBIT-Marge bereinigt		17.9%		15.6%		10.8%		15.6%		17.9%		15.6%		5.5%

		–		Kfz-Kosten		125,637		130,736		164,135		132,164		142,345		146,615		148,815

		–		Werbe- und Reisekosten		69,920		50,973		77,414		73,583		75,499		77,008		76,253

		–		Kosten Warenabgabe		128		37		63		0		76		58		85

		–		Reparatur/Instandhaltung		2,839		1,555		6,893		5,976		4,316		4,532		6,118

		–		verschiedene betriebliche Kosten		93,707		98,356		112,546		114,369		106,839		109,510		110,879

				Verluste aus Wertminderung von Gegenständen des UV 		1,526,728		1,512,721		1,598,403		1,605,985		1,629,374		1,662,437		1,690,278

		=		Verluste aus Wertminderung von Gegenständen des AV		1,066,876		1,055,846		621,297		965,681		967,967		1,007,612		1,014,211

		+		übrige sonst. Kosten		9,323		9,323		4,430		19,433		11,931		8,181		10,056

		0		Gesamtaufwand		1,558,532		1,540,652		1,602,835		1,645,603		2,388		2,388		2,388

				Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit (EGT)		-1,549,209		-1,531,329		-1,598,405		-1,626,170		9,543		5,793		7,668

		+		Betriebsergebnis (EBIT - bereinigt)		945,771		931,836		463,150		873,554		977,511		1,013,405		1,021,879

				EGT-Marge (bezogen auf Gesamtleistung)		20.2%		17.7%		14.5%		17.2%		17.8%		18.0%		17.9%

				EBIT-Marge (bezogen auf Gesamtleistung)		17.9%		15.6%		10.8%		15.6%		17.9%		18.1%		18.0%



				Personalaufwand		20.4%		18.1%		25.6%		20.1%		21.2%		21.0%		21.2%



				Gesamtaufwand		28.87%		25.36%		37.32%		28.60%		29.90%		29.67%		29.79%







































































PPT EBIT-Ermittlung bereinigt

		EBIT-Ermittlung 2021-2024 (bereinigt)



				Geschäftsjahre		2021		2022		2023		2024		2025		2026		2027



				Umsatzerlöse		5,603,772 €		6,034,979 €		4,231,728 €		5,346,399 €		5,304,219 €		5,453,268 €		5,585,782 €

		+/–		Bestandsveränderungen		-   320,022 €		-   81,627 €		- €		221,390 €		116,693 €		114,519 €		57,103 €

		+		aktivierte Eigenleistungen		- €		- €		- €		- €		- €		- €		- €

		+		Sonstige betriebliche Erträge		5,129 €		11,658 €		50,792 €		47,217 €		28,699 €		34,379 €		31,539 €

		=		Gesamtleistung		5,288,879 €		5,965,010 €		4,282,520 €		5,615,006 €		5,449,611 €		5,602,166 €		5,674,425 €

		–		Materialaufwand		2,047,007 €		2,672,143 €		1,628,028 €		2,325,665 €		2,207,394 €		2,269,187 €		2,298,456 €

		–		Bezogene Leistungen		648,268 €		724,301 €		434,791 €		717,675 €		644,876 €		662,929 €		671,480 €

		=		Rohertrag		2,593,604 €		2,568,567 €		2,219,701 €		2,571,666 €		2,597,341 €		2,670,050 €		2,704,489 €

		–		Personalkosten, davon Löhne & Gehälter		875,342 €		865,940 €		878,817 €		912,035 €		930,276 €		948,881 €		967,859 €

		–		Personalkosten, davon sozial Abgaben		205,583 €		212,217 €		216,831 €		218,938 €		223,317 €		227,783 €		232,339 €

		–		Abschreibungen		58,678 €		56,804 €		48,295 €		52,543 €		50,967 €		49,438 €		47,954 €

		–		Raumkosten		74,477 €		80,279 €		77,222 €		77,528 €		77,377 €		79,698 €		80,495 €

		–		Versicherungen/Beiträge		20,416 €		15,823 €		16,187 €		18,851 €		18,363 €		18,914 €		19,482 €

		–		Besondere Kosten (ABFO)		- €		- €		- €		- €		- €		- €		- €

		–		Kfz-Kosten		125,637 €		130,736 €		164,135 €		132,164 €		142,345 €		146,615 €		148,815 €

		–		Werbe- und Reisekosten		69,920 €		50,973 €		77,414 €		73,583 €		75,499 €		77,008 €		76,253 €

		–		Kosten Warenabgabe		128 €		37 €		63 €		- €		76 €		58 €		85 €

		–		Reparatur/Instandhaltung		2,839 €		1,555 €		6,893 €		5,976 €		4,316 €		4,532 €		6,118 €

		–		Sonstige Kosten		93,707 €		98,356 €		112,546 €		114,369 €		106,839 €		109,510 €		110,879 €

				Gesamtaufwand		1,526,728 €		1,512,721 €		1,598,403 €		1,605,985 €		1,629,374 €		1,662,437 €		1,690,278 €

		=		Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit (EGT)		1,066,876 €		1,055,846 €		621,297 €		965,681 €		967,967 €		1,007,612 €		1,014,211 €

		+		Außerordentliche Erträge		9,323 €		9,323 €		4,430 €		19,433 €		11,931 €		8,181 €		10,056 €

		–		Außerordentliche Aufwendungen		1,558,532 €		1,540,652 €		1,602,835 €		1,645,603 €		2,388 €		2,388 €		2,388 €

				Außerordentliches Ergebnis		-   1,549,209 €		-   1,531,329 €		-   1,598,405 €		-   1,626,170 €		9,543 €		5,793 €		7,668 €

		=		Betriebsergebnis (EBIT) bereinigte Werte		945,771 €		931,836 €		463,150 €		873,554 €		977,511 €		1,013,405 €		1,021,879 €

		=		Betriebsergebnis (EBIT) bereinigte Werte		17.88%		15.62%		10.81%		15.56%		- €		- €		- €





4_Multiple-Verfahren

				Multiplikatorverfahren

																																				von 		bis		Mittel

						2021		bis		2022								2021		bis		2023												Mulitple-Range:		4		10.0		5.5		konservativer Mittelwert

				Branche:		Bau und Handwerk										Branche:		Bau und Handwerk

				Multiple Quelle:		DUB		4		bis		10.0				Multiple Quelle:		DUB		4		bis		10.0														EBIT bereinigt 2021		Multiple				HERLEITUNG:

						Finance		3.8		bis		5.7						Finance		3.8		bis		5.7														945,771 		5.5				Unternehmenswert:				4,611,003 

				Verwendeter Multiple:		5.0										Verwendeter Multiple:		5.0																				Unternehmenswert:		5,201,740 

				Ø 2 Jahre		EBIT (Bereinigt):		938,803 €								Ø 3 Jahre		EBIT (Bereinigt):		780,252 €

				Unternehmenswert:		4,694,017 €										Unternehmenswert:		3,901,261 €																				EBIT bereinigt 2022		Multiple				zinstragende Verbindlichkeiten:				0 

																																						931,836 		5.5

																																						Unternehmenswert:		5,125,098 				Working Capital (Cash verbleibend):				0 

						2022		bis		2024								2022		bis		2025		(+Plan)

				Branche:		Bau und Handwerk										Branche:		Bau und Handwerk																				EBIT bereinigt 2023		Multiple

				Multiple Quelle:		DUB		4		bis		10.0				Multiple Quelle:		DUB		4		bis		10.0														463,150 		5.5

						Finance		3.8		bis		5.7						Finance		3.8		bis		5.7														Unternehmenswert:		2,547,323 

				Verwendeter Multiple:		5.0										Verwendeter Multiple:		5.0																										Cash- & Debt-Free				4,611,003 

				Ø 3 Jahre		EBIT (Bereinigt):		756,180 €								Ø 4 Jahre		EBIT (Bereinigt):		888,688 €																		EBIT bereinigt 2024		Multiple

				Unternehmenswert:		3,780,899 €										Unternehmenswert:		4,443,440 €																				873,554 		5.5

																												von		–		bis		Unternehmenswert				Unternehmenswert:		4,804,545 

																												2021		–		2022		4,694,017 €										Cash bei Closing				3,688,802

																												2021		–		2023		3,901,261 €				EBIT bereinigt 2025		Multiple

																												2022		–		2024		3,780,899 €				977,511 		5.5				VK-Darlehen 3 Jahre endfällig				922,201

																														Ø 3 Ergebnisse				4,297,639 €				Unternehmenswert:		5,376,308 

																																												   > Zins für VK-Darlehen 5% p.a.				15,370

																																						EBIT Durchschnitt		Multiple

																																						838,364 		5.5

																																						Unternehmenswert:		4,611,003 





																																												Gesamtpreis				4,657,113





Ertragswert Zukunft

		Ertragswert Zukunft



				Geschäftsjahre		2022		2024		2025		2026		2027		Ewige Rente

				t		0		0		1		2		3		3

				EBIT bereinigt		931,836 €		873,554 €		977,511 €		1,013,405 €		1,021,879 €

		-		Steuern (30%)		279,551 €		262,066 €		293,253 €		304,022 €		306,564 €

		=		Ertrag nach Steuer		652,285 €		611,488 €		684,257 €		709,384 €		715,315 €

		=		Barwert des Ertrags		652,285 €		611,488 €		586,741 €		521,597 €		451,002 €		2,713,610 €

		=		Unternehmenswert												4,272,950 €





				Geschäftsjahre		2025		2026		2027		Ewige Rente

				t		1		2		3		3

				EBIT bereinigt		977,511 €		1,013,405 €		1,021,879 €

		-		Steuern (30%)		293,253 €		304,022 €		306,564 €

		=		Ertrag nach Steuer		684,257 €		709,384 €		715,315 €

		=		Barwert des Ertrags		586,741 €		521,597 €		451,002 €		2,713,610 €

		=		Unternehmenswert								4,272,950 €







		Planung generell 3 - 5 Jahre - Anpassung der ewigen Rente beachten



				Kapitalisierungsszinssatz



				Basiszins		1.62%

				Risikozuschlag:		15.00%

				Kapitalisierungszinsatz		16.62%





Ermittlung oFCF

		Ermittlung der

		freien Cash Flows

								2025		2026		2027				Anmerkungen

		Betriebsergebnis (EBIT)						977,510.53 €		1,013,405.03 €		1,021,879.12 €

		–		Steuern auf das Betriebsergebnis		30.0%		293,253.16 €		304,021.51 €		306,563.74 €

		Betriebsergebnis nach Steuern (NOPLAT)						684,257.37 €		709,383.52 €		715,315.39 €

		+		Abschreibungen				50,966.53 €		49,437.53 €		47,954.40 €

		+		Erhöhung kurzfristige Rückstellungen				- 0 €		- 0 €		- 0 €

		+		Erhöhung langfristige Rückstellungen				- 0 €		- 0 €		- 0 €

		Operativer Brutto-Cashflow						735,223.90 €		758,821.05 €		763,269.79 €

		–		Investitionen (CAPEX)												Hier planen (ggf. De-Investitionen berücksichtigen)

		–		Erhöhung des Net Working Capitals				- 0 €		- 0 €		- 0 €

		Operative Freie Cashflows (oFCF)						735,223.90 €		758,821.05 €		763,269.79 €

		Kumulierte operative freie Cashflows						735,223.90 €		1,494,044.95 €		2,257,314.74 €





				Erhöhung Vorräte				- 0 €		- 0 €		- 0 €

		+		Erhöhung Forderungen (Lieferungen & Leistungen)				- 0 €		- 0 €		- 0 €

		–		Erhöhung Verbindlichkeiten (Lieferungen & Leistungen)				- 0 €		- 0 €		- 0 €

		–		Erhöhung Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten				- 0 €		- 0 €		- 0 €

				Erhöhung des Net Working Capitals				- 0 €		- 0 €		- 0 €

				Bestände		2024		2025		2026		2027

				Kurzfristige Rückstellungen												Hier planen

				Langfristige Rückstellungen												Hier planen

				Vorräte												Hier planen				GL-Quote

				Forderungen LuL												Hier planen

				Verbindlichkeiten LuL												Hier planen

				Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten												Hier planen





DCF-Verfahren

		Berechnungsschema

		Discounted Cash Flow

				Geschäftsjahre		2025		2026		2027		Ewige Rente

				t		1		2		3		3

				operativer Freier Cash Flow		735,224 €		758,821 €		763,270 €		763,270 €

		=		Barwert		639,325 €		573,778 €		501,862 €		3,345,749 €

		=		Kumulierter Barwert		639,325 €		1,213,103 €		1,714,965 €		5,060,714 €

		=		Unternehmenswert								5,060,714 €





				WACC

						15.00%
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KONTAKTIEREN SIE UNS

Sie mdchten lhr Unternehmen verkaufen?

Wir unterstutzen Sie bei der Bewertung lhrer
Firma, der Kaufpreisermittlung und der
Erstellung aussagekraftiger Verkaufsunterlagen.
Auf Wunsch begleiten wir die Gesprache mit
den Interessenten und beraten Sie bis zum
Abschluss des Unternehmensverkaufs.

PARZER o8 eCOLLEGEN
®

consulting

Kemo Konaté
Projektleiter

Q Andernacher Str. 53

90411 Narnberg
L 0160 529 4022
= konate@fibede.de
@ www.fibede.de

Sie sind auf der Suche nach einer neuen Herausforderung und mochten ein bestehendes Unternehmen
kaufen? Unsere Beratungsleistung umfasst das gesamte Spektrum von der Suche nach einem fur Sie
passenden Unternehmen, Uber die Bewertung des Unternehmens, der Begleitung von Verhandlungen
mit dem Verkaufer, bis hin zur Finanzierungsberatung und Unterstutzung bei der Beantragung von

Fordermitteln und Finanzierungskrediten.
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